MEMORIA EXPLICATIVA DEL PROYECTO DE CONSTITUCION
DE SUAN BIOTECH, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO




0. Datos identificativos de 1a ECR

- Denominacién: SUAN BIOTECH F.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADO (en
adelante SUAN BIOTECH)

- Forma parte de un grupo.

- La sociedad gestora del Fondo es SUANFARMA BIOTECH SGECR, S.A. La
sociedad gestora fue constituida mediante escritura otorgada el 2 de agosto de 2007
ante el notario de Madrid D. Ignhacio Manrique Plaza con el nimero 7.884 de su
protocolo. La citada sociedad esta inscrita con el numero 66 en el Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CNMV (en lo sucesivo,
la “Sociedad Gestora” o “Suanfarma Biotech”).

- Comité de Inversiones: este FCR no tiene prevista la constituciéon de un Comité de
Inversiones de acuerdo a lo previsto en el Art. 7 de su Reglamento de Gestion
siendo el comité de inversiones y los 6rganos de administracién de la gestora quien
realiza las funciones.

- Entidad Colaboradora: En principio ninguna Entidad Financiera colaborara con la
gestora en la colocacion del Fondo, si posteriormente se considerase oportuno se
informarfa adecuadamente del hecho a la CNMV

1. Promotores

SUANFARMA, S.A. (en adelante, “SUANFARMA”), sociedad de nacionalidad espafiola,
domiciliada en calle Isabel Colbrand, nimero 10, Nave 113, Madrid y constituida en
Madrid ante el Notario D. Lorenzo Guirado Sanz, en virtud de escritura autorizada el dia
28 de mayo de 1.993 con el nimero 1.730 de su protocolo. Figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 6.530, Folio 134, Hoja M-106308, Inscripciéon 7. C.LF.
namero A-80624067. Actuando en su nombre y representaciéon D. Héctor Ara Sanz, con
D.N.I. nimero 51.610.462-A, en calidad de Consejero Delegado de SUANFARMA en
virtud de escritura de elevacién a publico de acuerdos sociales autorizada el dfa 8 de
noviembre de 2005 con el nimero 3.059 de su protocolo ante el Notario de Madrid, D.
Manuel Rodriguez Marin. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
6.530, Folio 137, Hoja M-106308, Inscripcion 11., y los socios promotores que se

relacionan a continuacion:

D. Javier Fernandez Lépez, NIF 32.660.266-]
D. Teodoro Leén Cillero, NIF 37.309.034-K
Diia. Soffa de la Maza Arroyo, NIF 5.398.354-R

2. Fines v objetivos del FCR

Durante los ultimos afios, SUANFARMA vy el resto de promotores han venido realizando
estudios, pruebas y analisis sobre los diferentes potenciales proyectos biotecnolégicos, al
objeto de evaluar cuales de ellos merecerfan ser objeto de inversiéon. Todos aquellos
proyectos biotecnologicos que SUANFARMA ha identificado como potenciales
inversiones seran denominados, de aqui en adelante, como “Proyectos Biotecnolégicos
en estudio”. Ello no significa que SUANFARMA haya invertido en dichos proyectos sino
simplemente que los tiene identificados para su inversion, en cuanto que seleccionados y
listos para invertir.



Por todo ello, durante estos meses se ha analizado la conveniencia de crear una Sociedad
Gestora de Entidades de Capital Riesgo como vehiculo para canalizar los fondos de los
inversores a los proyectos correspondientes, la cual esta inscrita en el Registro de la CNMV
con el nimero 66 ,asi como con el fin de constituir un Fondo de Capital Riesgo que
invierta en los Proyectos Biotecnolégicos en estudio que SUANFARMA vy el resto de
promotores tienen identificados. SUANFARMA tiene previsto invertir en el Fondo de
Capital Riesgo desde un principio.

Para ello, a lo largo de los dltimos meses SUANFARMA vy los demas promotores han
mantenido conversaciones con diferentes Entidades de Capital Riesgo, asi como con
gestores de Fondos, entidades financieras y potenciales inversores empresariales y
particulares, con el fin de recabar fondos para financiar los Proyectos Cientificos
Biotecnoldgicos en estudio.

Fruto de estas conversaciones y reuniones, algunos agentes han manifestado su interés en
participar de forma individual en algunos de los proyectos, asi como su interés en participar
en la cartera tecnolégica de forma global, por lo que los fines y objetivos de SUAN
BIOTECH, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO son los siguientes:

(i)  El objetivo principal de SUAN BIOTECH es invertir en el capital de empresas
con proyectos biotecnolégicos de futuro atractivo y rentable.

(ii) El Fondo pretende enfocarse prioritariamente en el Sector de la Biotecnologia
en sentido amplio, incluyendo areas relacionadas con I+D (a titulo
ejemplificativo pero sin limitacién: biomedicina, farmacia, agroalimentacion,
veterinaria, medio ambiente, procesos industriales y de transformacién, salud
humana y animal, origen marino, etc.).

(iii) Inversiones temporales, con el fin de obtener la mayor rentabilidad posible, en
la cartera tecnoldgica exclusiva que SUANFARMA BIOTECH SGECR, S.A.
gestione para lo cual se contactara con potenciales inversores.

(iv) SUAN BIOTECH, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO se ha planteado
como Fondo de Capital Riesgo de caracter cerrado de régimen simplificado. El
patrimonio del Fondo en el momento de la constituciéon se prevé que
ascendera a un minimo de Un Millén Seiscientos Cincuenta Mil (1.650.000€)
euros. Con el objeto de incrementar el volumen total de Compromisos de
Inversion, tras la constitucion se iniciara un Periodo de Colocacién. El importe
resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversiéon obtenidos una
vez finalizado el Periodo de Colocaciéon sera y se denominara el “Patrimonio
Comprometido”. El Fondo se crea con las expectativas de que el Patrimonio
Comprometido alcance aproximadamente la cantidad de TREINTA
MILLONES DE EUROS (30.000.000 Euros), que representara, por tanto, el
importe total de las aportaciones que, con ocasiéon de Calls Comprometidos,
los participes se comprometen a realizar al Fondo. El Fondo se constituye con
una duracion de 10 afos, con posibilidad de incrementar este periodo mediante
dos prorrogas sucesivas anuales a doce (12) afios, a contar desde la fecha de
inscripciéon del mismo en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de



Valores, con un objetivo de inversion orientativo de aproximadamente Treinta
Millones (30.000.000€) de Euros mediante la realizaciéon de entre Quince y
Diecisiete (15-17) proyectos de inversiéon en un horizonte temporal orientativo
de entre 5y 6 afios.

Los promotores han identificado una serie de hechos que constituyen, a su juicio, una
oportunidad atractiva para SUAN BIOTECH, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO.

- Fuerte presencia del Sector Pablico en el Sector Biotecnolégico en Espafia.
- Escaso desarrollo del sector en Espafia con relacion a Europa y E.E.U.U.

- Limitado desarrollo de alternativas de financiacién novedosas como el Capital
Riesgo en el Sector Biotecnologico espafiol.

- Alta capacidad investigadora en Biotecnologia en Espana.
- Existencia de una apuesta publica importante en Espafia por la innovacién como
motor de desarrollo econémico.

- Oportunidades de acuerdos y alianzas con el sector farmacéutico.
- Posibilidad de diversificacién en el Sector Biotecnoldgico.

Por dltimo, hay una serie de elementos y caracteristicas que hacen de este proyecto de
constitucién del Fondo de Capital Riesgo SUAN BIOTECH, FCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO, un proyecto novedoso y diferenciado del resto de iniciativas llevadas a
cabo en el Sector Biotecnolégico y del Capital Riesgo, que permite dotar a los proyectos
tecnoldgicos de un gran valor afiadido:

v Fuerte accion de captacion de fondos publicos. Actualmente hay una fuerte
apuesta publica por la innovacién como motor de desarrollo, y existen diversos
planes de actuaciéon para ayudar, via subvenciones y financiacion preferente, a
proyectos del Sector Biotecnolédgico. Los presupuestos generales del estado prevén
6.477 Millones de Euros a I+D+i y Espafa recibira por encima de 35.000 millones
de Euros de fondos estructurales con una compensacion a través de un Fondo
Tecnoldgico de 2.000 Millones de Euros para el afio 2007, por la reduccion de los
fondos estructurales debido a la incorporacion de nuevos paises. Se realizaran todas
las gestiones y tramites necesarios para solicitar cuantas ayudas publicas sean
posibles para desarrollar los proyectos, lo que le da un mayor valor a los mismos al
poder disponer de fondos no reembolsables o reembolsables en condiciones
ventajosas. Esta accion aporta de inmediato un mayor valor a los fondos aportados
por los inversores.

v" El aprovechamiento de subempleo en los bidlogos espaifioles, permite disponer
de personal con potencial cientifico y alta formacién, lo que se traduce en unos
RRHH de gran calidad, con costes ajustados.

v El plan de formacién propio, permite tener una exposicién cientifica continua y
una contrastacion inmediata a nivel internacional de los proyectos.



v" La metodologia innovadora de incubacién permite la puesta de productos,
servicios o procesos cientificos a valor de mercado, al dotar a los mismos de
aquello que los cientificos carecen: capacidad de gestion empresarial.

3. Patrimonio. Aportantes.

CARACTERISTICAS GENERALES
Caracteristicas basicas de las Participaciones.

El Patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase A y participaciones de
Clase B, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente. La
suscripcion de participaciones implicara la aceptacion por el participe del Reglamento de
gestion por el que se rige el Fondo.

Las participaciones de Clase A y B confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre
el patrimonio del Fondo a prorrata de su participacioén en el mismo y con sujecion a lo
dispuesto en el articulo 5 del Reglamento.

En particular las participaciones de Clase B confieren a sus titulares el derecho a percibir
del Fondo, con sujecién a lo dispuesto en el articulo 5 del Reglamento, un importe
equivalente al cincuenta (50) por ciento del carry tal como se define en el articulo 5 del
reglamento.Las participaciones de Clase B se estipulan en un 1 por mil del total del
Patrimonio Comprometido en el Fondo o en 20.000 euros como maximo.

El Patrimonio Inicial del Fondo a la constituciéon ascendera a dos millones ochocientas
catorce mil euros (2.814.000€) a desembolsar por los siguientes participes o aportantes
iniciales:

Participes Participaciones tipo A Importe

SUANFARMA, S.A. 7.000 700.000€

NIF A 80624067

SODENA, S.A. 21.000 2.100.000
NIF A31139959

TOTAL 28.000 2.800.000

Por otra parte y, en particular, seran titulares de participaciones Clase B los siguientes
promotores:

Promotor Participaciones Tipo B | Importe
SUANFARMA, S.A. 112 11.200€
NIF A 80624067

Francisco Javier Fernandez Lépez 14 1.400€
DNI: 32.660.266]

Teodoro Leon Cillero 7 700€
DNI: 37.309.034 K

Soffa de la Maza Arroyo 7 700€
DNI: 5.398.54R

TOTAL 140 14.000€




Tipo de participaciones Participaciones Importe

A 28.000 2.800.000
B 140 14.000
TOTAL 28.140 2.814.000

Por lo que el patrimonio minimo de 1.650.000€ esta cubierto.

La transmision de las participaciones, la constituciéon de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto
con caracter general para los valores negociables y a lo dispuesto en el reglamento del
fondo.

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entendera que les pertenecen por
partes iguales, salvo disposicién contraria al respecto. La disponibilidad sobre dichas
participaciones en régimen de cotitularidad requerira el consentimiento de todos los
cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de solidaridad.

El domicilio consignado en las solicitudes de suscripcién se considerara como domicilio
legal del participe a todos los efectos en tanto no medie notificaciéon por parte del mismo,
dirigida a la Sociedad Gestora, de cualquier cambio efectuado.

Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos que podran
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los participes.

En dichos certificados constara el nimero de orden, clase, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominacién del Fondo, Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcion
en los Registros correspondientes.

Valor de las participaciones.

El valor de las participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
namero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del
Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables y con
los ajustes correspondientes por el efecto del carry de las participaciones clase B y de la
sociedad gestora.

A efectos de lo previsto en los articulos siguientes, el valor de las participaciones se
calculara con periodicidad anual. Inicialmente, el valor de cada participacion sera de CIEN
(100) Euros.




Régimen de suscripcion de participaciones.

Patrimonio Inicial; Periodo de Suscripcién: El Patrimonio Inicial del Fondo a la
constitucion ascendera como minimo a la cantidad de Un Millén Seiscientos Cincuenta Mil
(1.650.000) euros, que representa el importe de las aportaciones que, en el momento de la
constitucion, los participes se comprometen a aportar al Fondo. Estara dividido en DIEZ
Y SEIS MIL QUINIENTAS (16.500) participaciones nominativas que se atribuiran a los
participes en funcién de la aportacién comprometida por cada uno de ellos.

Las participaciones del Fondo seran de Clase A y participaciones de Clase B y conferiran a
sus titulares en unién con los demas participes, un derecho de propiedad sobre el
Patrimonio del Fondo y se representaran por medio de certificados nominativos.

Con posterioridad a la constituciéon del Fondo, y hasta transcurridos tres (3) meses (dia en
el que se producira el “Cierre Provisional”), se iniciara un periodo de colocacion en el que
la Gestora podra emitir nuevas participaciones para atender ulteriores demandas de
suscripcién con ocasion de la aparicion de oportunidades atractivas de inversion. Durante
este perfodo provisional de colocacion y hasta que empiecen a realizarse las inversiones del
fondo, las aportaciones de los participes obtendran la retribucién que el banco depositario
conceda a las cuentas del fondo.

Una vez producido el Cierre Provisional, se iniciara otro periodo de colocaciéon de otros
nueve (9) meses (el “Cierre Definitivo”). El Periodo de colocaciéon podra prorrogarse por
un periodo adicional de tres (3) meses por decision de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se
comunicara como hecho relevante a la CNMV.

Las nuevas participaciones sociales seran emitidas a un valor igual al valor de las
participaciones inicialmente emitidas en la fecha de suscripcion. No obstante, los participes
que suscriban después del cierre provisional deberan abonar una cantidad adicional en
concepto de prima de actualizacion, para el Fondo correspondiente a un tipo de interés del
Euribor + 2% a un afio desde la fecha de firma del Compromiso de Inversion por el plazo
transcurrido entre el Cierre Provisional y el desembolso efectivo del nuevo participe, por el
total importe comprometido durante este periodo de colocacion.

Suscripcién incompleta: En caso de que a la finalizacion del Periodo de Colocacién, no se
hubieran suscrito la totalidad de las participaciones inicialmente previstas, el patrimonio del
Fondo quedara definitivamente fijado por el resultado de sumar el valor nominal de las
participaciones efectivamente suscritas en ese momento.

El Patrimonio Comprometido del Fondo (en lo sucesivo, el ‘“Patrimonio
Comprometido”) se pretende ascienda a la cantidad de TREINTA MILLONES DE
EUROS (30.000.000) Euros, que representa el importe total de las aportaciones que, con
ocasiéon de Calls Comprometidos, los participes se comprometen a realizar al Fondo.
Estara dividido en TRES CIENTAS MIL (300.000) participaciones nominativas que se
atribuiran a los participes en funcién de la aportaciéon comprometida por cada uno de ellos.

A la finalizacion del Periodo de Suscripcién, el Fondo quedara cerrado y no se admitiran
nuevos participes.



El Patrimonio Final del Fondo quedara definitivamente fijado por el resultado de sumar el
valor nominal de las participaciones efectivamente suscritas a consecuencia del ultimo de
los llamamientos realizados en plazo y de los compromisos finales asumidos por los
participes (en lo sucesivo, el “Patrimonio Final”).

Desembolsos de los Compromisos de Inversioén: Los participes dispondran de un plazo
maximo de diez (10) dias naturales a contar desde la firma del Compromiso de Inversion, a
requerimiento de la Sociedad Gestora, para el desembolso inicial de hasta un 70% de sus
respectivos Compromisos de Inversion, mediante transferencia bancaria a la cuenta
bancaria correspondiente al Fondo que la Sociedad Gestora indique. Los desembolsos
posteriores hasta llegar al 100% del importe comprometido se haran efectivos de la misma
manera anteriormente expuesta en un plazo de diez (10) dias naturales o en periodo
superior segun las indicaciones de la Sociedad Gestora.

Las cantidades pendientes de desembolso por los participes deberan desembolsarse a
peticion de la Sociedad Gestora, en uno o varios plazos, en funcién de las inversiones, y, en
todo caso, antes de los cinco afnos contados a partir de la fecha de inicio de las operaciones.

Llamamientos posteriores o “Calls ”: A propuesta de la Sociedad Gestora a la Junta de
Participes, se podran producir uno o varios llamamientos a los participes para ampliar el
Patrimonio del Fondo hasta la cifra total comprometida , durante el plazo de [3-5] afios
contados a partir de la fecha de inicio de las operaciones (“Calls Comprometidos”), a
razén de 2-3 Calls por afio, de entre TRES/CINCO MILLONES (3-5.000.000) de Euros
cada uno, en funcién de los proyectos de inversién, para su suscripcion de forma
proporcional a sus participaciones por parte de los participes.

- Los participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores
de conformidad con lo previsto anteriormente y en su respectivo Compromiso de
Inversion, hasta completar el total patrimonio del Fondo a medida que lo requiera la
Sociedad Gestora.

- El Fondo necesita entre Ocho (8) y Diez (10) Millones de Euros para hacer frente a
las inversiones iniciales ya analizadas y susceptibles de formalizacién, lo que podria
suponer un porcentaje elevado entre capital desembolsado y compromiso de
participacién para los primeros participes suscriptores, estos porcentajes se irfan
redistribuyendo a medida que se formalizasen nuevos compromisos por parte de
nuevos participes durante el Perfodo de Colocacion y les serfan reembolsados a los
participes iniciales con una tasa de interés del Euribor a un afio aplicado a la cuantia
devuelta por el plazo que medie entre su desembolso y reembolso. Este proceso de
ajuste se realizarfa una vez al trimestre durante el Periodo de Colocacion.

- Durante el Periodo de Colocacion, el cargo de la Comision de Gestion se realizara
sobre las cantidades comprometidas desde la fecha en que se suscriba el
correspondiente Compromiso de Inversién, empezando por el primer periodo de
colocacion provisional de 3 meses y continuando por los sucesivos periodos y posible
prorroga.

El desembolso debera realizarse mediante transferencia bancaria o cheque vy, salvo que se
disponga otra cosa, en el plazo de los diez (10) dias naturales siguientes a la remision, al
ultimo de los participes, de la comunicaciéon efectuada por la Sociedad Gestora a éstos



requiriéndoles el desembolso. En dicha notificacion se indicara el importe que le
corresponde desembolsar y el domicilio de pago.

Mora

a)  En el supuesto que un participe no hubiera cumplido sus desembolsos en el plazo
fijado, se devengarda una comisiéon del 1% sobre la cantidad en mora que percibira la
gestora, mas un interés de demora del Euribor + 4% por los dias transcurridos, tomando el
Euribor a un (1) afio de la fecha de incumplimiento que percibira el fondo.

b)  Si el participe no subsanara el incumplimiento en el plazo de 15 dias naturales, el
participe sera considerado como un participe en mora. Las suscripciones y desembolsos
requeridos y no satisfechos por los participes tendran a todos los efectos la consideracion
de cantidad liquida y exigible. El participe que hubiera incurrido en mora en el pago de los
desembolsos pendientes vera suspendidos sus derechos politicos y econémicos,
compensandose la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondiera con
cargo a las distribuciones del Fondo.

¢)  Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra optar por a) reclamar el
cumplimiento de la obligaciéon de suscripcion y desembolso con abono del interés de
demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por la morosidad o b) proceder a
la venta de las participaciones titularidad del participe en mora por cuenta y riesgo del
mismo, a otros participes o a terceros, teniendo los participes a dichos efectos un derecho
de adquisicion preferente. La venta se realizara ante Notario, sustituyendo a dichos efectos,
si procede, el titulo originario por un duplicado. El precio obtenido por la venta, que la
Sociedad Gestora tratara de realizar a la mayor brevedad posible, correspondera al participe
en mora, una vez deducidos los gastos correspondientes y una cantidad equivalente al cinco
(5) por ciento del citado precio de venta, que permanecera en el patrimonio del Fondo en
concepto de penalizaciéon. Asimismo, existira una penalizacién a favor de la Sociedad
Gestora, equivalente al cinco (5) por ciento del citado precio de venta. Esta penalizacion
sera percibida por la Sociedad Gestora con caracter preferente. La Sociedad Gestora podra
ejercitar contra el participe en mora las acciones legales oportunas a los efectos de
resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le hubiera ocasionado.

d)  Sila venta no pudiera realizarse en el plazo de seis meses desde el incumplimiento, se
congelara esa participacion (en el bien entendido que cualquier revalorizacién del Fondo no
le correspondera mientras permanezca en mora/congelacion) aplicindosele todas la
penalizaciones, gastos, etc. correspondientes hasta que o bien se venda la participaciéon o
bien la regularice el participe pagando una penalizacion del 5% a la Sociedad Gestora mas
cualquier gasto, comision, etc. que estuviera pendiente.

El Fondo sera gestionado por Suanfarma Biotech,SGECR,S.A. que se integra en el grupo
econémico que a continuaciéon se indica de acuerdo a lo previsto en el art. 4 de la LMV.



FARMACEUTICO
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SUANFARMA BIOTECH
SGECR

PLAMECA, S.A ANGEL BIOTECH

(UK)
— Participacion Mavoritatria
mEEn Participacion Minoritatria
XXX Oﬁ Cin a
4. Administracién, representacioén y direccién del FCR

4.1. Sociedad Gestora

El Fondo encomendara la gestion de sus inversiones a una Sociedad gestora autorizada. La
Sociedad gestora designada sera SUANFARMA BIOTECH SGECR, S.A. (en lo sucesivo,
la “Sociedad Gestora” o “Suanfarma Biotech”), que ha sido autorizada por Orden
Ministerial del Ministerio de Economia de fecha 30 de julio de 2007 y que se encuentra
inscita en el registro de la CNMV con el nimero 66.

La Sociedad Gestora sera exclusivamente remunerada de acuerdo a las diferentes
comisiones previstas en el articulo 5 del Reglamento de Gestion del Fondo:

Comisién de apertura

0,5% sobre los sucesivos desembolsos a realizar por los participes.
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Comisién anual de gestion

La Sociedad Gestora como contraprestacion a sus servicios de gestion percibira del Fondo
una comision fija anual de gestion del 2% calculada sobre el Patrimonio Comprometido y
no reembolsado. Dicha retribuciéon sera liquidada y pagadera por semestres naturales
anticipados, dentro de los quince primeros dias naturales de cada periodo semestral En el
inicio y liquidacién del fondo se prorrateara por la parte proporcional del semestre.

No obstante lo anterior, cuando el Valor Liquidativo del Fondo sea superior al Patrimonio
Comprometido, el primero sera la base sobre la que se calcule la Comision de Gestion.
Asimismo formarian parte de la base de calculo de esta comisiéon de gestion las plusvalias
de las desinversiones mientras no reviertan a los participes, por formar parte del valor
liquidativo del fondo.

Se calculara el Valor Liquidativo anualmente por la Sociedad Gestora segun los criterios
legalmente establecidos en la circular 5/2000 de la CNMV (Articulo 14 del Reglamento de
Gestién), sin perjuicio de que en el caso de que se de cualquier circunstancia de las
previstas en la Ley para su actualizaciéon (i.e. hechos significativos; principalmente compra-
ventas de terceros e inversiones/desinversiones del Fondo), se procedetia al recilculo del
Valor Liquidativo del Fondo.

Comision de éxito (CARRY)

La Sociedad Gestora y las participaciones especiales de los socios fundadores (clase B)
percibiran una Comisién de Exito (CARRY) equivalente al DIECIOCHO (18) por ciento
de los rendimiento netos acumulados por el Fondo, siendo ELL CINCUENTA POR
CIENTO (50%) de dicha comision para la sociedad gestora y el otro CINCUENTA POR
CIENTO (50%) destinado a retribuir las participaciones especiales de los socios
fundadores (clase B), teniendo prioridad en el cobro el porcentaje de la sociedad gestora. A
los efectos del calculo del rendimiento neto acumulado del Fondo no se computara como
gasto el importe correspondiente a la propia Comisién de Exito.

No obstante lo anterior, para que la Sociedad Gestora y las participaciones especiales (clase
B) tengan derecho a percibir la Comisién de Exito, debera cumplirse la condicion de que
los participes hayan percibido del Fondo una cantidad igual a la parte del Compromiso de
Inversién por ellos suscrito y desembolsado, mas el “Retorno Preferente”. A dichos
efectos, se entendera por Retorno Preferente una tasa interna de retorno (TIR) anual del
ocho (8) por ciento (compuesta anualmente y calculada sobre la base de un afio de 365
dfas), sobre el importe neto resultante de deducir, en cada momento, de la parte del
Compromiso de Inversién suscrito y desembolsado, aquellos importes que se hubieran
distribuido previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o distribuciéon de
resultados. De acuerdo con lo anterior, la Comisién de Exito se ird abonando a la Sociedad
Gestora a medida que se vayan realizando las distribuciones correspondientes a los
participes de acuerdo con la politica de distribuciones prevista, segin los siguientes criterios
y con la prelacién indicada a continuacion:

(i) primero, cien (100) por cien a los participes, hasta que les hubiera sido

reembolsado el cien (100) por cien de los importes por ellos suscritos y
desembolsados, y no reembolsados previamente;
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(i) segundo, cien (100) por cien a los participes, hasta que hubieren percibido
un importe equivalente al Retorno Preferente.

(iii) tercero, nueve por cien (9%) a la Sociedad Gestora y nueve por cien (9%)
para las participaciones clase B, sobre los rendimientos netos acumulados del
Fondo y el restante ochenta y dos (82) por ciento a los participes. A los efectos
del calculo del rendimiento neto acumulado del Fondo se computara como
gasto los importes distribuidos en virtud del punto (i) anterior y no se
computara como gasto el importe correspondiente a la propia Comision de
Exito;

(iv) cuarto, cualquier remanente del proceso anterior — si existiera — se

distribuirfa ochenta y dos (82) por ciento a los participes, nueve (9%) por ciento
a la Sociedad Gestora y otro tanto para las participaciones clase B.

Gastos a cargo del Fondo

Ademas de la comision de gestion, el Fondo asumira el pago de todos los gastos ligados a
la administracién y la actividad del Fondo, incluidos, a titulo enunciativo, los gastos de
impresién y circularizacion de informes y notificaciones, gastos de lanzamiento y similares,
honorarios legales y judiciales, honorarios de los auditores y tasadores, honorarios de
analistas o cientificos externos, gastos contables, gastos y comisiones que hayan surgido en
relacién con cualquier custodio, depositario de valores o representante de los activos del
Fondo, gastos por convocatorias y gestion de la Junta de Participes, las comisiones en
curso asi como los gastos de cualquier entidad instrumental, honorarios de los asesores
externos, gastos de publicidad, gastos bancarios, gastos de seguros, gastos derivados de los
préstamos, gastos de cobertura, gastos de viaje y todos los honorarios de abogados,
auditores, tasadores y cualquier consultor externo que surjan en relacion con la
identificacion, evaluacioén, negociacion, adquisicion, posesion, seguimiento, proteccion y
liquidacién de las inversiones que realice el Fondo, gastos asociados a operaciones de
inversién fallidas en la medida en que no sean soportados por terceros, gastos por litigios o
reclamaciones al Fondo o sus gestores por consecuencia de las actividades propias del
Fondo, siempre que estén dentro de las buenas practicas empresariales y demas gastos
relacionados con la actividad diaria del Fondo y, en general, todos aquellos gastos no
imputables a servicios de gestion asi como por dltimo los gastos inherentes a la inclusion a
cotizacion tanto del Fondo, como de las empresas por éste participadas, en el futuro
mercado alternativo de la Bolsa de Madrid en el mercado "MAB" u otros mercados
similares (AIM).

El Fondo deberid indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las entidades participadas, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido
o pudiesen incurrir como consecuencia de su condicion de tales o en cualquier caso por su
relacién con el Fondo, salvo aquellos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo
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A los efectos de lo dispuesto en el presente apartado cualquier gasto que haya de asumir el
Fondo debera ser un gasto en el que se haya incurrido validamente y habra de constar
debidamente documentado.

4.2 Procedimientos de control interno y sistemas de valoracion

En el supuesto de que se pretenda ampliar el nimero de participes del Fondo y su
conversion en fondo de régimen comun, para lo que se solicitarfa la correspondiente
autorizacion a la CNMV, con caricter previo, se revisaran los procedimientos de control y
sistemas de valoraciéon previstos por la SGECR, o en su caso por el FCR, para garantizar
que se dispone de los medios necesarios.

Los procedimientos de control interno son aquellos indicados en la Memoria de la
Sociedad Gestora.

Respecto de las reglas de valoracion de los activos, se aplicara la normativa legal vigente, en
especial la Circular 5/2000 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

4.3. El Comité de Inversiones
Este Fondo no tiene prevista la constitucion de un comité de inversiones de acuerdo a lo
previsto en el Articulo 7 de su Reglamento de Gestion, correspondiendo a los comités y

o6rganos de administracion de la sociedad gestora dichas funciones.

5. Comercializacién. Régimen de suscripciones y reembolsos

La comercializacion del fondo seguird estrictamente los criterios propios de un fondo de
régimen simplificado y se desarrollard en los perfiodos de colocacién expuestos en el
apartado 3 de esta memoria.

El Fondo tiene un caracter cerrado siendo sus unicos participes los iniciales y
comprometidos durante los periodos de suscripcion.

En el supuesto de que se pretenda la transformacion del fondo simplificado al régimen
comun previa solicitud de autorizacién a la CNMYV, con caracter previo, se revisaran los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos en este punto para, en
su caso, dotar a la sociedad gestora de los medios necesarios.

El régimen de transmisioén de participaciones y por tanto de liquidez sera el establecido en
el articulo 12 del Reglamento de Gestién del Fondo.

En cuanto al régimen de reembolso de las participaciones, los promotores tienen una
vocacion inversora a largo plazo en esta sociedad. SUAN BIOTECH FCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO tendra un caracter cerrado. Los participes no podran exigir el
reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucién y liquidacion del
fondo. Sin perjuicio de lo anterior la Sociedad Gestora podra proponer a la Junta de
Participes reembolsos puntuales en caso de materializarse desinversiones. Estos reembolsos
puntuales, una vez acordados por la Sociedad Gestora, se haran efectivos a los participes en
el plazo de treinta (30) dfas, conforme a lo establecido en el articulo 13 del Reglamento de
Gestion del Fondo.
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6. Politica de inversiones y criterios de seleccién de las inversiones

SUAN BIOTECH FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO tiene como vocacién el
desarrollo empresarial de las empresas participadas. Tiene como objetivo inicial invertir
aproximadamente Treinta Millones (30.000.0000€ ) de Euros mediante la realizacion de
entre Quince y Diecisiete (15-17) proyectos de inversién en un horizonte temporal
otientativo de entre 5 y 6 aflos, con inversiones que normalmente estaran entre 0,1 y 5
millones de Euros, aunque con la posibilidad de inversiones puntuales mayores siempre
dentro de los coeficientes obligatotios previstos en la Ley 5/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras. La voluntad de
permanencia variard en su caso, pero la Sociedad Gestora tiene previsto acometer la
mayoria de las inversiones del Fondo dentro del “Periodo de Inversion”, que sera de
cinco (5) afios a contar a partir de la Finalizacion del Periodo de Colocacién (tal y como se
define en el apartado anterior). Los criterios de rentabilidad variaran en funciéon del
proyecto pero con un objetivo medio de obtener de cuatro o cinco veces la inversion
inicial.

El Fondo no podra hacer solicitudes de desembolso una vez terminado el Periodo de
Inversion, salvo para hacer frente a:(a) inversiones, desembolsos o pagos derivados de
obligaciones resultantes de contratos y compromisos de fecha anterior a la finalizacion del
Periodo de Inversion del Fondo;(b) en otros casos en los que la Sociedad Gestora lo estime
conveniente o necesario, siempre y cuando (i) asi lo apruebe la Junta de Participes,
mediante acuerdo adoptado por mayorfa simple (ii) estas nuevas inversiones cuenten con
periodos de maduraciéon que entren dentro del plazo estimado de vida del Fondo (y posible
prorroga) o se cuente en dichas nuevas inversiones con compromisos claros de salida o
desinversion de forma tal que el Fondo pueda salir dentro de dicho plazo.

Descripcion detallada de la politica de inversiones.

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

En principio, se contempla la posibilidad de entrar en compafifas de cualquier sector
econémico excepto el financiero e inmobiliario. El Fondo tendra un enfoque prioritario en
el Sector de la Biotecnologia en sentido amplio, incluyendo areas relacionadas con I+D (a
titulo ejemplificativo pero sin limitacién: biomedicina, farmacia, agroalimentacion,
veterinaria, medio ambiente, procesos industriales y de transformacion, salud humana y
animal, origen marino, etc.).

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

En principio, se contempla invertir en empresas preferentemente situadas en Espafia, sin
distinciéon por comunidad auténoma o provincia, y sin descartar operaciones en el
extranjero tanto en paises desarrollados como emergentes.
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Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

Principalmente se contempla la inversion en Capital Semilla, Capital Inicio, Capital
Desarrollo, Buy-Outs u operaciones de Expansién. Los criterios principales seran la
profesionalidad de la Direccién, capacidad de crecimiento y valoracién de entrada.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan ostentar.

El porcentaje de participacion preferente en las companias sera de hasta el 49 %, pudiendo
no obstante llegar a participaciones mayoritarias si las caracteristicas y rentabilidad de la
operacion lo aconsejan y siempre dentro de los limites y coeficientes que sefiala el capitulo
I1, articulos 17 a 25 de la Ley 25/2005

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas

de desinversion.

El criterio de desinversion debera coincidir con la madurez de la inversion, que en general
suele darse entre el tercer y octavo afio, aunque podra ser menor o mayor en funcién de las
circunstancias. Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversion
concreta, pero a titulo de ejemplo se sefialan: salida a Bolsa a través de una OPV, venta a
un tercero y venta a los accionistas originarios de la compania utilizando un método de
valoracion previamente acordado en funcién de los resultados.

Tipos de financiacién que se concederan a las sociedades participadas.

Como fondo de Capital-Riesgo, la férmula de financiacion preferente sera el capital,
aunque se instrumentaran otras financiaciones como son los préstamos participativos o la
concesion de avales. Se contemplaran otros tipos de financiaciones, aunque siempre como
operaciones puente hacia la entrada en capital.

Prestaciones accesorias que la SGECR podra realizar a favor de las sociedades participadas,
tales como el asesoramiento o servicios similares.

Suanfarma Biotech prestara todo el apoyo que esté en sus manos para contribuir al
desarrollo de las sociedades participadas, principalmente, en el area financiera y cientifica, la
captacioén de recursos y socios adicionales, y proporcionando contactos a nivel nacional e
internacional.

Modalidades de intervencién de la SGECR en las sociedades participadas, y férmulas de
presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

Suanfarma Biotech estara presente en el Consejo de Administracion de las sociedades
participadas por el fondo vy, si fuese necesario, en el comité ejecutivo principal de la
empresa, respetando, en todo momento, la independencia de gestion del empresario y
ejecutivos de la sociedad.

Otros.

SUAN BIOTECH contempla, como instrumento de gestion de sus participaciones, la
posibilidad de entrar a participar conjuntamente o sindicadamente con otros inversores,
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tanto para reducir el riesgo en un sector o empresa participada, como para poder realizar
operaciones de un tamafo superior al limite por inversion.

En todo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes
contenidos en la Ley 25/2005 de 24 de Noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y sus sociedades gestoras y demas disposiciones aplicables, incluida la posibilidad de
inversion establecida en el punto 2 del articulo 22 de dicha ley, en empresas pertenecientes
a su grupo o al de la gestora con las limitaciones que se regulan en el articulo referido.

Financiacion.

Con el objeto de facilitar la gestién del Fondo y el proceso de inversion en las entidades
participadas, asi como para atender a las necesidades de tesoreria del Fondo, el Fondo
podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacién de terceros, asi
como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe
maximo equivalente al veinte (20) por ciento del Patrimonio Comprometido, todo ello con
arreglo a la legislacion que sea aplicable en cada momento. En la misma medida y como via
alternativa de financiacién, se podra reinvertir las cantidades obtenidas de distribucion
procedentes de las entidades participadas.

Sindicacion. Co-inversion.

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicaciéon o cooperaciéon con aquellos
otros vehiculos con los cuales la firma de este tipo de acuerdos sea considerada
conveniente.

Ademas, el Fondo podra coinvertir con otros fondos o empresas, sociedades o incluso con
personas fisicas particulares, gestionados o no por la Sociedad Gestora o entidades de su
grupo —coetaneos o subsiguientes-, siempre que se trate de una nueva inversion para todos
los co-inversores y la inversion sea realizada por todos en las mismas fechas vy
sustancialmente en los mismos términos y condiciones.

En todo caso, y no obstante lo dispuesto en el presente apartado, el activo del Fondo estara
invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos en la LECR y demas
disposiciones aplicables.

Desinversiones.

Es voluntad del Fondo distribuir rendimientos a los participes en cuanto las plusvalias lo
permitan, siempre que estos rendimientos sean superiores al cinco (5) por ciento del
Patrimonio Comprometido del Fondo y no existan inversiones del Fondo en curso o
desembolsos pendientes por parte de los participes. Por la naturaleza del Fondo y de sus
inversiones, estas desinversiones no es habitual que se realicen durante el Periodo de
Inversion.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora siempre podra convocar la Junta de Participes para
proponetles nuevas inversiones antes de efectuar distribuciones de rendimientos.
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Tesoreria.

A los efectos de facilitar la administracién del Fondo y reducir el nimero de suscripciones
de participaciones, el Fondo podra mantener un determinado nivel de efectivo, que no se
prevé que exceda en cada momento del quince (15) por ciento del Patrimonio
Comprometido. A dichos efectos, la Sociedad Gestora podra solicitar las suscripciones
necesarias para mantener dicho nivel de efectivo.

En el caso de que por cambios de calendario en las inversiones o por la entrada de nuevos
participes durante los Periodos de Colocacion, el disponible en tesorerfa fuera superior al
necesario, la Sociedad Gestora procederia a redistribuir entre los participes el sobrante
temporal, igualando para todos ellos la proporcion entre fondos comprometidos y
desembolsados.

Por el contrario, en el caso en que las inversiones y participaciones de la Sociedad Gestora
se aceleren, la Sociedad Gestora podra recabar de los inversores el resto de los
compromisos de inversiéon sin esperar al cierre de los periodos de colocacion, lo que
supondria, llegado este caso, que los nuevos participes que entraran durante el periodo de
suscripcion lo harfan desembolsando siempre un importe porcentualmente igual al que
tuvieran los participes existentes.

Dicho efectivo podra ser invertido, a discreciéon de la Sociedad Gestora, en depositos
bancatios y/o activos del mercado monetatio, con sujecion a la legislacion aplicable vigente
en cada momento.

7. Tipo de participes a los que se dirige el Fondo:

El Fondo de Capital Riesgo ira dirigido principalmente tanto a Inversores Institucionales,
como a empresas que por su especializacion en el sector de biotecnologia y farmacia tengan
interés en invertir en el fondo. Finalmente y en menor medida a grandes patrimonios
familiares y "family offices” que busquen diversificar sus inversiones con alternativas de
clevada rentabilidad, largo plazo de maduracién y elevado riesgo, exigiéndose en este
ultimo caso un minimo de 500.000 euros de participacion. El total de estos inversores
particulares y empresas nunca podra ser superior a 20.

Los consejeros, directivos y empleados de la gestora también podran participar en los
fondos, no exigiéndose en este caso la inversion minima de 500.000 euros ni computarin
en el limite de 20 inversores particulares.

Los inversores privados seran personas de patrimonios elevados (superiores a 3-5 millones
de Euros), que busquen diversificar sus inversiones con alternativas de capital riesgo de alta
rentabilidad aunque asociadas a elevados niveles de riesgo.

Los inversores institucionales seran los definidos en el art. 4 de la ley 25/2005 reguladora
de las Entidades de Capital Riesgo y sus sociedades gestoras podran ser de varios tipos:
Como Fondo de régimen simplificado tendra un proceso de colocaciéon estrictamente
privado mediante su presentacion directa a los participes potenciales antes sefialados.

8. Politica de distribucion de resultados
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Los criterios sobre la determinacién y distribucién de los resultados del Fondo seran
aquellos especificados en el articulo 24 de su Reglamento de Gestion.

9. Provyecto financiero

A continuacion se recogen las previsiones financieras del fondo para los tres primeros
afios de operativa, y teniendo en cuenta todas las caracteristicas del mismo, recogidas en
la presente memoria, asi como en el Reglamento de Gestion.

Dadas las caracteristicas de las inversiones objeto del fondo -compafiias y proyectos del
sector biotecnoldgico con un alto componente de I+D y por lo tanto con plazos de
desarrollo dilatados, superiores a los 3/ 4 afios-, no se esperan revalorizaciones del
fondo derivadas de las inversiones realizadas en los primeros afios. Asimismo, no se
estima llevar a cabo desinversiones en los proyectos hasta los 5 0 7 afios desde la
inversion.

No obstante, podrian producirse hechos significativos, como compra-ventas de tercetros o
ampliaciones de capital en las compaiifas invertidas, que darfan lugar a correcciones de
valor del patrimonio del fondo, a partir del segundo o tercer afio desde la inversion
inicial en los proyectos. A efectos de elaborar las previsiones financieras de los
primeros tres afios de actividad del fondo, se estima, para el final del tercer afio, una
revalorizacion de los proyectos en los que se prevé invertir el primer afio, del 15% sobre
el valor inicial de los mismos.

Tal y como se ha sefialado en la presente memoria, tanto SUANFARMA como el resto de
promotores del fondo han venido buscando, seleccionando y valorando diferentes
proyectos de origen biotecnolégico en los ultimos afos, que se han denominado
“Proyectos Biotecnologicos en estudio”, que seran los primeros proyectos en los que
invertira SUAN BIOTECH FCR, tanto a través de participaciones en Capital Social, como
a través de préstamos participativos. Las participaciones o inversiones en estos siete
proyectos iniciales han sido analizadas y negociadas con los promotores y con otras
entidades inversores, y a efectos meramente ilustrativos, tienen las siguientes caracteristicas:

- Proyecto A: Empresa de nueva creacion dedicada a la fabricacién de proteinas de origen
animal con un sistema de purificacién de las mismas propio y novedoso, en la que
participan, ademas de los socios promotores (compafifas farmacéuticas y biotecnolégicas
nacionales), otras Entidades de Capital Riesgo y diferentes socios financieros. La
participacion del fondo, a través de participacion en el Capital Social sera de 500.000€, con
lo que adquirira un 11% de la compafiia.

- Proyecto B: Ampliacion de capital en una compafiia nacional dedicada a la investigacién
de nuevas indicaciones para medicamentos para combatir enfermedades denominadas
“raras” de la sangre (leucemia, entre otras). El Fondo participara, junto con otras entidades
de capital riesgo y los promotores del proyecto, adquiriendo en torno a un 20% del capital
social de la compania, con una aportaciéon de 2.000.000€

- Proyecto C: Ampliaciéon de capital en una compania nacional dedicada a la fabricacion de
proteinas de origen vegetal, con aplicacion en agricultura y alimentacion. El fondo tomara
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un 60% del capital de la sociedad con una aportacion de 750.000€. El resto del Capital

Social estara en manos de los promotores del proyecto.

- Proyecto D: Participacién, junto con otra entidad de Capital Riesgo en un nuevo
proyecto para desarrollo de un medicamento para combatir el dafio hepatico en procesos
de trasplante de higado. El fondo, al igual que la otra entidad de Capital Riesgo,
participaran cada uno con un importe de 1.500.000€, y con ello adquiriran un 20% del
proyecto.

- Proyecto E: Adquisicién de un porcentaje en torno a 10% del capital de una compania
nacional de estudios de preclinica, en la que participan otras entidades de capital riesgo y
los promotores del proyecto. La aportacion del fondo sera en torno a 500.000€

- Proyecto F. Empresa de nueva creacion, dedicada al sector de la fertilidad humana y la
investigaciéon microbioldgica, en la cual el fondo participara en un 49% en el capital de la
compania (250.000€), y ademas tiene previsto prestar fondos (600.000€), mediante
préstamos participativos. El resto del capital estara en manos de los promotores del
proyecto y desarrolladores de la tecnologfa base de la empresa

- Proyecto G: Compania de nueva creacion, en la cual el fondo participara en el Capital
Social, hasta un 49%, y otorgara préstamos participativos, para el desarrollo y
comercializacion de Kits de analisis de calidad seminal en especies ganaderas. El total de
inversiéon del fondo, mediante Capital Social y préstamos participativos, ascenderd a
1.000.000€

Otros proyectos: Actualmente se estan analizando otros tantos proyectos de diversas
aplicaciones tanto en biomedicina, como industria, alimentaciéon y agricultura, de los cuales
ain no se han ultimado los detalles concretos de necesidades financieras, de potenciales
coinversores, de caracteristicas de participacion, etc...., pero, que en la medida que resulten
interesantes para el fondo, en cuanto a caracteristicas y potencial de rentabilidad, seran
objeto de inversioén por parte del mismo.

La Cuenta de Resultados, y Valoracién del fondo para los préximos afios, se basa en los
siguientes supuestos:

- Los calculos esta realizados para los tres primeros afios completos de actividad.

- Se estima un Patrimonio comprometido de 20.000.000€, que sera cubierto
integramente durante el periodo de cierre provisional por lo que no se generara
ingreso alguno, en concepto de prima de actualizacion (Euribor + 2% a un
afio desde la fecha del cierre provisional, hasta el desembolso efectivo)

- La comisién de apertura de cada afio, asciende al 0,5% sobre los capitales
desembolsados.

- La comisiéon de gestion-2%- se aplicara sobre el mayor de los valores entre el
Patrimonio Comprometido y el Valor Liquidativo.
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La Comision de depositaria, se estima en un 0,2% del volumen del patrimonio
invertido, aunque debido a las negociaciones realizadas en los ultimos meses
con diversas entidades financieras, se ha conseguido alcanzar unas condiciones
notablemente mejores, ya que la comision sera aplicada sobre el valor en libros
de las inversiones y no sobre el importe invertido. No obstante, a efectos de las
previsiones financieras se ha asumido la comisién sobre el importe total
invertido. En todo caso siempre se aplicarfa la comisién que efectivamente
fuera cobrada por la entidad financiera correspondiente.

El saldo maximo de tesorerfa mantenido por el fondo (15% del patrimonio
comprometido) serd retribuido, segin negociado con diferentes entidades
financieras, a2 un minimo de EURIBOR — 0,10.

Los gastos anuales totales soportados por el fondo se estiman en 50.000€,
incluyendo todos aquellos gastos legales, de impresion y circulacién de
informes, honorarios de analistas y asesores externos, auditores y tasadores,
gastos contables, bancarios, publicidad, seguros... y todos aquellos gastos
recogidos en el apartado 4 de esta Memoria, que surjan en relacién con la
identificacioén, evaluacién, negociacioén, adquisiciéon, posesion, seguimiento,
proteccion y liquidacion de las inversiones que realice el Fondo, asi como gastos
asociados a operaciones de inversion fallidas en la medida en que no sean
soportados por terceros, gastos por litigios o reclamaciones al Fondo o sus
gestores por consecuencia de las actividades propias del Fondo, siempre que
estén dentro de las buenas practicas empresariales. Asimismo, se incluyen los
demas gastos relacionados con la actividad diaria del Fondo y, en general, todos
aquellos gastos no imputables a servicios de gestién, y/o que no sean
soportados por las propias empresas objeto de inversion.

Se Prevé realizar un minimo de siete operaciones de inversion durante el primer
afio, por importe de 10.000.000€ y del orden de entre 3 y 5 inversiones al afio

durante los proximos dos afios. El capital invertido en el segundo afio se estima
en 18.000.000€ y de 20.000.000€ para el tercer afio.

Las desinversiones comenzaran a realizarse a partir del 5/6° aflo.

Los préstamos participativos seran remunerados a un interés minimo de
EURIBOR +1%

Se estima el EURIBOR para los proximos afios, en torno al 4,5%

No se prevé recurrir a financiaciéon de terceros para el fondo durante los
primeros afios de actividad.

Se estima que todos los participes haran frente a sus obligaciones, por lo que no
se generara ingreso alguno en concepto de mora (Euribor + 4% por los dfas
transcurridos, tomando el Euribor a un (1) afio de la fecha de incumplimiento

¥y, que en su caso percibirfa el fondo).

El valor liquidativo del fondo se ha asumido como la suma de:
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Importes invertidos,

Resultados operativos: Ingresos imputables menos gastos soportados por el
fondo,

c. Revalorizaciones de los proyectos,

d. Tesorerfa.

o

Con base en los anteriores supuestos, los Resultados y el Valor liquidativo del Fondo son
los reflejados en el cuadro siguiente:

NGRESOS I

emuneracion Tesoreria 4,40%

réstamos Participativos 5,50%

] 535.000 521.000
Comisién de Gestion 400.000 400.000
Comisién de apertura 0,50%

Depositaria 0,20%

]
RESULTADO =
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La comisién de gestion del tercer afio asciende al 2% del Patrimonio comprometido, al
devengarse ésta por semestres anticipados, y haberse supuesto la revalorizacion de los
proyectos a final del tercer afo.





